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Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
- Pfevaznou ¢dst majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitentt ISIN Cz0008474871
» Maximalné 30 % hodnoty majetku predstavuji rizikové ndstroje (napf. akcie Datum zahdjeni nabizeni 4. dubna 2016
¢i dluhopisy, jimz nebyl pridélen Uvérovy rating investi¢niho stupné) Typ fondu konzervativni smiSeny
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Ména fondu czK
1,22 (?bjem fondu (NAV) 8500,4 mil. CZK
118 Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,9%
' Vstupni poplatek 0%
1,14 Vystupni poplatek 0%
110 Vykonnostni poplatek 10%
1,06
1,02 Ukazatele
0,98 Pomeér rizikovych ndstrojl 22,32%
0,94 T ,\' AN \' \' ARARAENEN Volatilita (p. a.) 3,03%
QV\\Q)@\\%Q&'(\@\\ 0&\%\Q\\%QV\\%@\\%&\@\Q\@Q& \5\(1/ Qb}(ﬂ\g\(ﬂQ&&'\Q\&Q&%&\Q\m& VaR (99%, M) 2,04%
Max. pokles 11,69%
™ 3M 6M YTD od vzniku Vlynos do splatnosti - dluhopisovd ¢ast 3,98%
1,28% 2,77% 3,05% 1,28% 2,17% p.0./20,66% Modifikovand durace - dluhopisovd ¢dst 498
2024 2023 2022 2021 2020 2019 Celkovy pocet pozic 81
6,56% 8,65% -6,32% 1,56% 3,95% 5,66%

Nejvétsi pozice v majetku fondu

Rizikova tFida (SRI)

« Nizsi riziko

Vy$Si riziko —

CZGB 3 03/03/33 Ceskd republika AA- 7,67%

CZGB 41/2 1/11/32 Ceskd republika  AA- 7,38% [ 7] 2 [ 3] a5 ] 6 | 7
CZGB 4.9 04/14/34 Ceskd republika AA- 6,50%

CZGB 0.95 05/15/30 Ceskd republika  AA- 5,62% Doporuceny investi¢ni horizont

Vanguard S&P 500 ETF 3,40%

SPDR S&P 500 ETF Trust 3,26% 2> > > > > > > > > > > >
Invesco QQQ Trust Series 1 3,10% 0 3 5 8 10
CZGB13/4 06/23/32 Ceska republika AA- 3,10%

CESDRA 5 1/2 06/24/29 Ceské drahy BBB 2,92%

CZGB 31/2 05/30/35 Ceskd republika  AA- 2,76%

Komentdr portfolio manazera

Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI zakongil leden zhruba 0,5 % pod svym dosavadnim historickym maximem a ve srovndni se stavem na pfelomu
roku o 3,3 % vySe. Rist tahly predevsim zverejiiované vysledky hospodareni korporaci za posledni kvartdl roku 2024, kdy 77 % spolec¢nosti
zahrnutych do bdze indexu S&P 500 prekonalo konsensudini odhad trhu v oblasti zisku na akcii a 63 % na Urovni trzeb. Pfesto se pfi pohledu do
neddvné minulosti jednalo o pro akcie netypicky mésic: americké tituly vyrazné zaostdvaly za evropskymi a nedafilo se technologickym akciim.
Zdavodnéni Ize nalézt v postupné ,rozevirgjicich se niizkach" mezi fundamentdalnim ohodnocenim akcii na jednotlivych strandach Atlantiku, z ¢ehoz
plyne i vétsi zranitelnost a omezenéjsi prostor pro rlist zejména IT akcii americkych gigantd, hojné zastoupenych i v tamnich Sirokych akciovych
indexech. Tuzemsky dluhopisovy index Bloomberg Czech Govt All>1Yr v lednu pfidal vyraznd 1,4 %, ¢imz prekonal jak sviij americky protéjsek s
rstem o 0,5 %, tak zejména obdobny index evropskych stdtnich dluhopist, ktery zakoncil mésic se ztrdtou 0,2 %. Zraky vSech investorl se nyni vedle
tradi¢nich makroekonomickych a firemnich dat ve zvySené mife upinaji smérem ke geopolitice, a to zejména opatienim a pldntiim Donalda Trumpa.
V dluhopisové ¢dsti Fondu strategie konzervativni jsme v lednu pokracovali v ndkupech, zi€astnili jsme se primdrni aukce €eskych statnich
dluhopisti a do portfolia pfikoupili dluhopis se splatnosti v roce 2031. Také jsme participovali na emisi ¢tyfletych eurovych obligaci slovinské Nové
lublariské banky. Po téchto ndkupech se podil drzenych stdtnich dluhopisG ustdlil na zhruba poloviné majetku fondu, obligace finan¢nich a
nefinanénich korporaci zaujimaiji ¢tvrtinovy podil a zbytek fondu je umistén v rizikovych aktivech véetné akcii.

Upozornéni

Jan Chytry, portfolio manazer

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 31. 1. 2025. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a
ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. Mze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospoddrského vysledku pfed zdanénim za Gcetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost

as.

Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledku. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plivodné
investované &dstky neni zaruéena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sdéleni klicovych
informaci a statut fondu isou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



